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Densità RWA che aumenta e che incontra le indicazioni del regolatore, 
cambiamento di modalità di riconoscimento di redditività degli impieghi (che 
rimangono credibili e sostenibili), revisione di remunerazione del CEO. Il riscontro 
formulato dal CdA in seguito ai rilievi recapitati dal regolatore (maggio scorso,  ma 
sembra passata una vita) è una tappa fondamentale del percorso di evoluzione di 
BFF Banking Group, evoluzione che 1. può stabilizzare i ritorni degli investimenti 
nel capitale della banca nel corso del ciclo, 2. può consentire la formulazione di 
una politica di dividendo finalmente sostenibile; 3. può migliorare il costo del 
funding della banca (credit positive) ; 4. può addirittura favorire un’espansione 
graduale della valutazione del capitale azionario di BFF. link
Per mitigare e per adattare il modello operativo di BFF alle nuove indicazioni 
regolamentari ci sarà bisogno di qualche trimestre di assestamento: in bocca al 
lupo al nuovo CdA e al management, che godono di nostra stima e fiducia, per il 
superamento di prova di maturità. L’ emissione snr uns EUR Ba2 BFFIM 4.75 3/29 
(ASW+250) rimane ‘top-pick’ per le nostre strategie di credito. 

Le unità Gecina, NAV di Eur143.6pu alla fine di FY23, dopo avere staccato Eur5.30 
di dividendi nell’ultimo trimestre, trattano, su  valutazioni P/E, DY e P/NAV FY24 
consensus di 13.9x, 6% e 0.69x, e di 13.2x, 6.1% e 0.68x su consensus FY25. Come 
sono costruiti il giudizio e il target price per le unità Gecina, UW Eur85pu di 
Morgan Stanley, che ha pubblicato una nota sugli uffici parigini a inizio settimana? 
Sulla base della seguente metodologia, tutta basata su NAV, che lasciamo siate 
voi a giudicare: PRIMA TAPPA] 50bps di yield expansion (da 4% a 4.50%) in FY24 
riducono NAV di circa 10%, e lo conducono da Eur143.6 a Eur130pu; SECONDA 
TAPPA] previsione di ulteriore sconto di 5% rispetto al NAV di prima tappa, 
‘perchè i REIT trattano a 5% di sconto vs. NAV nel corso del ciclo’, e con questo 
raggiungiamo Eur123pu; TERZA TAPPA] sconto ulteriore, di 25% rispetto al NAV 
di seconda tappa, che ‘fattorizza il rischio macro e probabilità di svalutazioni 
ulteriori’,che  contraddice lo sconto applicato al punto precedente, e conduce TP 
a Eur85pu. EPS yield di 7% e DY di 6%? Irrilevanti nonostante l‘analista pubblichi 
redditività FY24-25 superiori a guidance e consensus. E un po’ di serietà?

I risultati dei mercati del credito sono a pagina 2, i mover del nostro universo sono 
a pagina 3, le curve di credito TITIM, Fibercop e CLNXSM a pagina 4-5, newsflow e 
calendario reportistica 1H24 a pagina 6-7.  Buon rollercoaster week-end, qui piove
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https://edge.sitecorecloud.io/bffbanking-yt799fde/media/Project/BFFWebsites/investorrelations/Ita-PDF/Comunicati-stampa/2024/Luglio/20240711_BFF---CS_BFF-ha-approvato-il-riscontro-alla-Banca-dItalia.pdf
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CREDITO

MIGLIORI

ISIN RANK CCY MDY/FTCH/SP TICKER CPN MAT. 1W ASW PX

XS2397782322 1st lien EUR B2/BB-/B+ ILDFP 5,625 15/10/2028 -46 100,3

US449691AA27 1st lien USD B2/BB-/B+ ILDFP 6,5 15/10/2026 -45 100,0

FR0013330537 Jr Subordinated EUR Ba1/BBB-/BBB- URWFP 2,875 PERP C26 -39 95,7

XS1815135352 Sr Unsecured EUR -/-/BBB+ ARNDTN 2 02/11/2026 -39 93,3

US92770QAA58 Sr Unsecured USD B2/B+/B- VMED 5 15/07/2028 -35 90,7

PEGGIORI

XS1577952440 2nd lien EUR Caa3/-/CCC ALTICE 4,75 15/01/2028 +69 58,4

XS2102493207 Secured EUR Caa1/-/B- ALTICE 3 15/01/2028 +48 76,1

FR0013521960 Sr Unsecured EUR -/-/- FGRFP 1,625 14/01/2027 +37 94,1

US87927VAV09 Sr Unsecured USD Ba3/BB-/B+ TITIM 7,721 04/06/2038 +22 97,9

US92769VAJ89 Sr Unsecured USD B2/B/B- VMED 5 15/07/2030 +20 82,3

 
Universo Bond: LINK

AZIONI

MIGLIORI

TICKER 1W YTD PRICE MARKET CAP (mn)

ORSTED DC +7,8% +6,7% 399,50 167942

ENGI FP +7,2% -10,2% 14,29 34800

DG FP +6,9% -7,5% 105,20 61912

FGR FP +6,6% -5,8% 91,44 8961

VER AV +6,2% -6,9% 78,25 27185

PEGGIORI

ICAD FP -4,8% -38,5% 21,84 1665

COVH FP -4,1% -13,4% 14,20 2104

TEL2B SS -3,9% +18,4% 102,50 71375

UPM FH -3,0% -7,1% 31,63 16882

SCAA SS -2,4% +2,4% 153,40 106207

Data di riferimento: 05-07-2024 

Migliori e peggiori nell’ultima settimana

I mercati nell’ultima settimana

TASSO YtM 1W (%) CREDITO CASH PX 1W (%) INDICI AZIONARI PX 1W (%)

EUSA2 3,19%  -0,02% EU IG (EUR) 296 +0,4% SX5E - EUROSTOXX 50 4979 +1,7%

EUSA5 2,86%  -0,02% US IG (USD) 3270 +0,9% SX86P - STOXX Real Estate 130 +2,7%

EUSA10 2,80%  -0,04% EM IG (USD) 389 +0,4% SXKP - STOXX Telco 207 +1,1%

USGG2YR 4,60%  -0,15% EU HY (EUR) 392 +0,4% SX8P - STOXX Tech 906 +1,9%

USGG5YR 4,23%  -0,15% US HY (USD) 1635 +0,3% SX7P - STOXX Banks 200 +2,8%

USGG10YR 4,28%  -0,12% EM HY (USD) 562 +0,3% SXIP - STOXX Insurance 373  -0,6%

FX FX 1W (%) INDEX SPREAD 1W (bps) SPX - S&P 500 5567 +2,0%

EURUSD 1,08 +1,2% MAIN 54 -7 bps NDX - NASDAQ 100 20392 +3,6%

EURGBP 0,85  -0,2% XOVER 296 -23 bps S5REAL - S&P 500 Real Estate 241  -0,2%

http://www.ven-to.it/download/settimanale/2024/allegati/Universo_Bond_VEN-TO_2024_W27.pdf
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Indici di credito cash europei (denominati in EUR)
YIELD TO WORST % 1Y RANGE ASW SPREAD BPS PERFORMANCE TOT RET % KEY STATS

BY RATING LAST 1W 1M 3M P.Y. MAX MIN LAST 1W 1M YE22 1W 1M YTD YoY YtM% YtW% D YRS M YRS

CORP AA 3,4% 3,4% 3,4% 3,3% 3,8% 4,1% 3,0% 40 41 42 46 0,3% 0,3% 0,0% 5,0% 3,4% 3,4% 5,0 5,6

CORP A 3,6% 3,7% 3,7% 3,5% 4,2% 4,5% 3,3% 62 65 65 72 0,3% 0,4% 0,5% 6,2% 3,7% 3,6% 4,8 7,4

CORP BBB 3,9% 4,0% 4,0% 3,8% 4,7% 4,9% 3,7% 90 93 94 110 0,4% 0,5% 1,4% 7,5% 4,0% 3,9% 4,3 13,5

CORP BB 5,0% 5,1% 5,0% 5,1% 6,4% 6,9% 1,6% 182 187 174 232 0,4% 0,4% 3,6% 10,2% 5,3% 5,0% 3,0 38,4

CORP B 6,9% 7,2% 7,0% 7,1% 8,2% 8,6% 6,6% 339 362 339 366 0,3% 0,4% 2,5% 11,5% 7,1% 6,9% 2,5 5,6

CORP < CCC 18,2% 17,6% 17,6% 20,6% 18,7% 22,6% 17,4% 928 868 882 1324 -0,2% 0,8% 4,6% 10,2% 18,7% 18,2% 2,4 7,3

FIN AA 3,5% 3,5% 3,5% 3,4% 4,0% 4,3% 3,2% 46 47 46 58 0,2% 0,3% 0,6% 5,6% 3,5% 3,5% 3,9 4,4

FIN A 3,8% 3,8% 3,8% 3,7% 4,5% 4,7% 3,6% 71 76 75 91 0,3% 0,4% 1,3% 7,1% 3,9% 3,8% 4,0 6,5

FIN BBB 4,1% 4,2% 4,2% 4,1% 5,1% 5,3% 4,0% 107 111 105 134 0,4% 0,4% 2,1% 8,5% 4,4% 4,1% 3,6 8,8

FIN HY 5,6% 5,7% 5,5% 5,6% 7,2% 7,4% 5,4% 228 236 220 281 0,5% 0,4% 3,5% 11,8% 6,3% 5,6% 2,8 5,3

FIN SUB & LT2 4,4% 4,5% 4,4% 4,4% 5,4% 5,8% 4,3% 134 140 130 161 0,5% 0,3% 2,4% 9,4% 5,0% 4,4% 3,8 15,0

FIN SUB & T1 4,5% 4,6% 4,4% 4,3% 5,9% 7,1% 6,0% 185 197 181 232 0,5% 0,2% 3,3% 11,2% 6,0% 4,5% 5,2 62,0

Indici di credito cash europei e USA, sintesi
YIELD TO WORST % 1Y RANGE ASW SPREAD BPS PERFORMANCE TOT RET % KEY STATS

LAST 1W 1M 3M P.Y. MAX MIN LAST 1W 1M YE22 1W 1M YTD YoY YtM% YtW% D YRS M YRS

EU IG (EUR) 3,7% 3,8% 3,8% 3,7% 4,4% 4,7% 0,2% 73 76 77 87 0,4% 0,4% 0,9% 6,8% 3,8% 3,7% 4,6 10,2

US IG (USD) 5,4% 5,5% 5,4% 5,4% 5,6% 6,4% 5,1% 124 125 118 137 0,9% 0,4% 1,0% 6,5% 5,4% 5,4% 6,7 11,0

EU HY (EUR) 6,4% 6,4% 6,3% 6,4% 7,5% 8,0% 6,2% 276 281 267 316 0,4% 0,5% 3,4% 10,6% 6,6% 6,4% 2,8 32,5

US HY (USD) 7,9% 7,9% 7,9% 7,9% 8,6% 9,5% 7,6% 309 298 299 320 0,3% 0,6% 2,9% 10,8% 8,1% 7,9% 3,2 5,9

YIELD TO WORST % 1Y RANGE ASW SPREAD BPS PERFORMANCE TOT RET % KEY STATS

BY RATING LAST 1W 1M 3M P.Y. MAX MIN LAST 1W 1M YE22 1W 1M YTD YoY YtM% YtW% D YRS M YRS

CORP AA 5,0% 5,1% 5,0% 5,0% 5,0% 5,8% 4,6% 85 86 79 89 0,9% 0,3% 0,0% 4,3% 5,0% 5,0% 7,1 11,2

CORP A 5,2% 5,4% 5,3% 5,3% 5,5% 6,3% 4,9% 110 112 105 122 0,9% 0,4% 0,7% 5,8% 5,3% 5,2% 6,7 10,7

CORP BBB 5,6% 5,7% 5,6% 5,6% 5,9% 6,7% 5,3% 145 146 139 160 0,9% 0,4% 1,4% 7,6% 5,6% 5,6% 6,6 11,1

CORP BB 6,5% 6,5% 6,6% 6,6% 7,2% 8,1% 6,3% 206 198 200 220 0,2% 0,6% 2,7% 10,0% 6,7% 6,5% 3,5 6,7

CORP B 7,8% 7,6% 7,6% 7,8% 8,9% 9,7% 7,5% 305 286 286 335 0,2% 0,6% 2,7% 10,7% 8,0% 7,8% 2,9 5,1

CORP < CCC 14,1% 13,9% 14,0% 13,4% 14,0% 15,6% 12,7% 762 741 741 691 0,3% 0,2% 3,7% 13,6% 14,4% 14,1% 2,9 4,3

FIN AA 5,1% 5,2% 5,1% 5,1% 5,3% 6,0% 4,8% 80 81 73 91 0,7% 0,4% 1,0% 5,6% 5,1% 5,1% 4,7 6,8

FIN A 5,3% 5,4% 5,3% 5,4% 5,7% 6,5% 5,1% 110 113 105 131 0,9% 0,6% 2,1% 7,4% 5,5% 5,3% 4,9 8,0

FIN BBB 5,8% 5,9% 5,8% 5,8% 6,5% 7,1% 5,6% 157 159 150 185 0,9% 0,5% 2,8% 9,6% 5,9% 5,8% 5,3 9,8

FIN HY 6,2% 6,2% 6,3% 6,1% 6,9% 7,8% 5,9% 173 168 173 217 0,5% 0,9% 5,0% 10,9% 6,9% 6,2% 4,9 113,8

Indici di credito cash USA (denominati in USD)

YIELD TO WORST % 1Y RANGE ASW SPREAD BPS PERFORMANCE TOT RET % KEY STATS

BY RATING LAST 1W 1M 3M P.Y. MAX MIN LAST 1W 1M YE22 1W 1M YTD YoY YtM% YtW% D YRS M YRS

EM IG 6,7% 6,8% 6,7% 6,7% 7,2% 8,0% 6,6% 226 221 220 256 0,4% 0,5% 2,6% 8,2% 6,7% 6,7% 5,9 12,2

EM HY 8,3% 8,4% 8,4% 8,6% 10,5% 10,8% 8,3% 377 372 374 481 0,3% 0,8% 6,6% 13,7% 8,4% 8,3% 3,9 16,9

Data di riferimento: 08-07-2024
Fonte: ICE BofA Indices, Bloomberg

Indici di credito cash EM (denominati in USD)
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Telecom Italia: aggiornamento curve e selezione notizie rilevanti

ISIN OUT. RANK CCY MDY/FTCH/S&P ISSUER CPN MATURITY PX YTM ASW 1W

XS1982819994 1000 snr uns EUR Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA SPA 2,75 15/04/2025 98,9 4,26 61 -13

XS1497606365 1000 snr uns EUR Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA SPA 3 30/09/2025 98,7 4,11 64 -16

XS1846631049 375 snr uns EUR Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA SPA 2,875 28/01/2026 97,8 4,35 98 -7

XS1419869885 678 snr uns EUR Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA SPA 3,625 25/05/2026 98,6 4,40 111 -3

XS1698218523 742 snr uns EUR Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA SPA 2,375 12/10/2027 93,5 4,55 146 -3

XS2581393134 625 snr uns EUR Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA SPA 6,875 15/02/2028 106,0 5,03 199 -6

XS2637954582 750 snr uns EUR Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA SPA 7,875 31/07/2028 109,6 5,22 224 -7

XS2288109676 499 snr uns EUR Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA SPA 1,625 18/01/2029 87,5 4,76 171 -9

XS0161100515 656 snr uns EUR Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA FIN SA 7,75 24/01/2033 116,6 5,28 267 -1

XS0214965963 440 snr uns EUR Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA SPA 5,25 17/03/2055 92,5 5,77 303 +0

XS2804499973 375 Secured EUR -/-/- OPTICS BIDCO SPA 2,875 28/01/2026 98,0 4,27 90

XS2804500069 322 Secured EUR -/-/- OPTICS BIDCO SPA 3,625 25/05/2026 98,7 4,35 108

XS2804500226 508 Secured EUR -/-/- OPTICS BIDCO SPA 2,375 12/10/2027 93,6 4,52 145

XS2804500572 625 Secured EUR -/-/- OPTICS BIDCO SPA 6,875 15/02/2028 106,9 4,76 170

XS2804500812 750 Secured EUR -/-/- OPTICS BIDCO SPA 7,875 31/07/2028 110,8 4,92 189

XS2804501208 501 Secured EUR -/-/- OPTICS BIDCO SPA 1,625 18/01/2029 88,0 4,64 161

XS2804497506 359 Secured EUR -/-/- OPTICS BIDCO SPA 7,75 24/01/2033 118,4 5,05 241

XS2804502511 230 snr uns EUR -/-/- OPTICS BIDCO SPA 5,25 17/03/2055 96,8 5,47 284

US87927VAF58 499 snr uns USD Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA CAPITAL 6,375 15/11/2033 93,7 7,31 329 +20

US87927VAM00 500 snr uns USD Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA CAPITAL 6 30/09/2034 90,1 7,40 330 +21

US87927VAR96 500 snr uns USD Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA CAPITAL 7,2 18/07/2036 96,5 7,65 367 +6

US87927VAV09 500 snr uns USD Ba3/B+ *+/BB- *+ TELECOM ITALIA CAPITAL 7,721 04/06/2038 97,9 7,97 400 +22

XS2806382938 500 Secured USD -/-/- OPTICS BIDCO SPA 6,375 15/11/2033 98,2 6,64 272

XS2806380056 500 Secured USD -/-/- OPTICS BIDCO SPA 6 30/09/2034 95,2 6,65 268

XS2806383076 500 Secured USD -/-/- OPTICS BIDCO SPA 7,2 18/07/2036 103,1 6,81 298

XS2806383159 500 Secured USD -/-/- OPTICS BIDCO SPA 7,721 04/06/2038 105,6 7,08 328

TOTAL DEBT 31.435 Il controvalore del debito è espresso in Eur mn. Gli importi si riferiscono al 31-03-24.
Data di riferimento per il pricing delle emissioni: 05-07-24.  o.w. Bonds 58%

  o.w. Banks & EIB 25%
  o.w. Lease & long rent 18%
AVAILABLE LIQUIDITY 5.285
  o.w. Cash & CE 24%
  o.w. Undrawn RCF 76%
NET DEBT 26.150

NOTIZIE

01-07-24 TIM: sale of NetCo to KKR completed: LINK

31-05-24 TIM: the Board of Directors approves the results at 31 March 2024: LINK

30-05-24 TIM: positive EU Commission green light for the sale of NetCo to KKR, closing expected on schedule: LINK

17-05-24 TIM: dollar Exchange Offer on Group bonds successfully completed: LINK
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TITIM: CURVE CASH - EUR

snr uns EUR BB- TITIM   ......●......
snr uns EUR BB- Optics  ......●......
snr uns USD BB-  TITIM  ......▲......
snr uns USD BB- Optics  .....▲......
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https://www.gruppotim.it/en/press-archive/corporate/2024/PR-Closing-NetCo-1-luglio.html
https://www.gruppotim.it/en/press-archive/corporate/2024/PR-BoD-1Q-29-05-2024.html
https://www.gruppotim.it/en/press-archive/corporate/2024/PR-Green-Light-DG-Comp-30-05-24.html
https://www.gruppotim.it/en/press-archive/corporate/2024/PR-Notes-Exchange-17-05-24.html
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Cellnex: aggiornamento curve e selezione notizie rilevanti

CLNXSM: CURVE CASH - EUR

ISIN OUT. RANK CCY MDY/FTCH/S&P ISSUER CPN MATURITY PX YTM ASW 1W

XS1551726810 500 snr uns EUR -/BBB-/BBB- CELLNEX TELECOM SA 2,875 18/04/2025 99,3 3,73 10 +1

XS2465792294 1000 snr uns EUR -/BBB-/BBB- CELLNEX FINANCE CO SA 2,25 12/04/2026 97,7 3,60 31 -5

XS2300292617 500 snr uns EUR -/BBB-/BBB- CELLNEX FINANCE CO SA 0,75 15/11/2026 93,7 3,59 43 -0

XS2102934697 450 snr uns EUR -/BBB-/BBB- CELLNEX TELECOM SA 1 20/04/2027 93,3 3,56 47 -4

XS2385393405 1000 snr uns EUR -/BBB-/BBB- CELLNEX FINANCE CO SA 1 15/09/2027 92,2 3,65 61 -6

XS2348237871 1000 snr uns EUR -/BBB-/BBB- CELLNEX FINANCE CO SA 1,5 08/06/2028 92,1 3,69 72 -2

XS2300292963 750 snr uns EUR -/BBB-/BBB- CELLNEX FINANCE CO SA 1,25 15/01/2029 90,0 3,70 77 -1

XS2193658619 750 snr uns EUR -/BBB-/BBB- CELLNEX TELECOM SA 1,875 26/06/2029 91,5 3,79 87 -8

XS2247549731 1000 snr uns EUR -/BBB-/BBB- CELLNEX TELECOM SA 1,75 23/10/2030 88,4 3,87 96 -8

XS2385393587 850 snr uns EUR -/BBB-/BBB- CELLNEX FINANCE CO SA 2 15/09/2032 86,6 3,95 104 -7

XS2300293003 1250 snr uns EUR -/BBB-/BBB- CELLNEX FINANCE CO SA 2 15/02/2033 85,7 3,99 107 -9

XS2021212332 850 snr uns EUR -/NR/BBB- CELLNEX TELECOM SA 0,5 05/07/2028 102,3 1,98 -78 -23

XS2597741102 1000 snr uns EUR -/-/BBB- CELLNEX TELECOM SA 2,125 11/08/2030 100,6 4,19 142 -5

XS2257580857 1500 snr uns EUR -/-/BBB- CELLNEX TELECOM SA 0,75 20/11/2031 82,7 4,42 146 -2

USE2943JAA72 600 snr uns USD -/BBB-/BBB- CELLNEX FINANCE CO SA 3,875 07/07/2041 79,8 5,75 162 +2

NOTIZIE

11-06-24 Completion of the private placement of a share block of Cellnex Telecom, S.A.: LINK

30-05-24 The Company announces a dividend distribution charged to the share premium reserve: LINK

17-05-24 Extension of the total return equity swap contract entered into with a global financial institution in relation to Cellnex shares for amount of EUR 150 million: LINK

26-04-24 Cellnex holds General Shareholders’ Meeting 2024: LINK

25-04-24 Cellnex Q1 Revenues grow 7% to €946 million: LINK

06-03-24 Federico Protto is the new CEO of Cellnex Italy: LINK

snr uns EUR BBB- CLNXSM       ...... ● ......
snr uns EUR CV BBB- CLNXSM ...... ■......
snr uns USD BBB- CLNXSM       ...... △ ......

TOTAL DEBT 21.679 Il controvalore del debito è espresso in Eur mn. Gli importi si riferiscono al 31-03-24.
Data di riferimento per il pricing delle emissioni: 21-06-24.o.w. Bond issues and other loans 63%

o.w. Loans and credit facilities 20%
o.w. Lease liabilities 15%
o.w. Deferred payments 2%

AVAILABLE LIQUIDITY 516
o.w. Cash and short term deposits 76%
o.w. Other financial assets 24%

NET DEBT 21.163
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CLNXSM: CURVA CDS, EVOLUZIONE NELL’ULTIMA SETTIMANA

CLNXSM CDS,  05-07-24   ......●......
CLNXSM CDS,  28-06-24   ......●......

https://www.cellnex.com/investor-relations/cnmv-notifications/
https://www.cellnex.com/app/uploads/2024/05/Cellnex-_SE-Dividend-June-2024-1.pdf
https://www.cellnex.com/app/uploads/2024/05/OIR-TRS-equity-swap-prorroga-ENG.pdf
https://www.cellnex.com/it-it/news/cellnex-holds-general-shareholders-meeting-2024/
https://www.cellnex.com/it-it/news/cellnex-q1-revenues-grow-946-million/
https://www.cellnex.com/it-it/news/federico-protto-new-ceo-cellnex-italy/
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Universo VEN-TO, notizie e comunicazioni rilevanti dell’ultima settimana

REAL ESTATE

SCABSS SCA updates MTN program and publishes prospectus: LINK

Results GPE

CONSTRUCTION

DGFP VINCI finalises acquisition of MBO Groupe: LINK

UTILITIES

VIEFP Morocco: Veolia signs an agreement to divest its stake in Lydec: LINK

SRGIM From the EIB €100 million to Snam to support energy efficiency: LINK

IBESM Implementation of the share capital reduction by means of the retirement of own shares: LINK

TELCO, TOWERS & DATA CENTERS

VOD Vodafone and Virgin Media O2 announce network share agreement: LINK
Final result of euro tender offers announced: LINK
Vodafone announces final results of tender offer: LINK

https://www.sca.com/en/media/press-releases/2024/sca-updates-mtn-program-and-publishes-prospectus/
https://www.gpe.co.uk/news-media/news/2024/quarterly-trading-update
https://www.vinci.com/vinci.nsf/en/press-releases/pages/20240702-0845.htm
https://www.veolia.com/en/veolia-group/finance/financial-information/press-releases/morocco-veolia-signs-agreement-divest-0
https://www.snam.it/en/media/news-and-press-releases/comunicati-stampa/2024/from-eib-100-million-to-snam-to-support-energy-efficiency.html
https://www.iberdrola.com/documents/20125/4352416/240701-OIR-EN.pdf
https://otp.tools.investis.com/clients/uk/vodafone4/rns/regulatory-story.aspx?cid=221&newsid=1838502
https://otp.tools.investis.com/clients/uk/vodafone4/rns/regulatory-story.aspx?cid=221&newsid=1838724
https://otp.tools.investis.com/clients/uk/vodafone4/rns/regulatory-story.aspx?cid=221&newsid=1838537


Analisi settimanali 12 Luglio 2024

7

Universo VEN-TO, l’agenda di luglio

GIUGNO

LUNEDI 1 MARTEDI 2 MERCOLEDI 3 GIOVEDI 4 VENERDI 5

ARGFP 1H24 BBPHEX FY23
VTWR FY23

LUNEDI 8 MARTEDI 9 MERCOLEDI 10 GIOVEDI 11 VENERDI 12

WKP 1Q24 ENTRA 2Q24

LUNEDI 15 MARTEDI 16 MERCOLEDI 17 GIOVEDI 18 VENERDI 19

CASTSS 2Q24 NSI 2Q24
TELBB 2Q24

PLD, PRIFII 2Q24
SSELN 1Q24

FLYFP 2Q24
AKFAST 2Q24
SKABSS 2Q24

LUNEDI 22 MARTEDI 23 MERCOLEDI 24 GIOVEDI 25 VENERDI 26

ICADFP 1H24
COV 1H24

GFC 1H24
FLYFP 1H24

UPMFH 2Q24
ADPFP 1H24

PRAEFP 2Q24
STERV 2Q24
IBESM 1H24
ELESM 1H24
ELIASO 1H24
IGIM 1H24

NTGYSM 1H24
STERV 2Q24
IGIM 1H24

URWFP 1H24
LBGLTD 2Q24
TNETBB 1H24
VERAV 2Q24

ENELIM 1H24
DBHNGR 1H24

GETFP 1H24
ULFP 1H24

VERAV 2Q24
ENELIM 1H24
DGFP 1H24

DLR 2Q24
BRITEL 2Q24
TRNIM 1H24

NTGYSM 1H24
ENFP 1H24

SCABSS 2Q24
COFBBB 1H24
SEGPLP 1H24
COLSM 1H24

LUNEDI 29 MARTEDI 30 MERCOLEDI 31

IREIM 1H24
ANASM 2Q24

INWIM 2Q24
AEMSPA 1H24
FERSM 1H24

SCMNVX 2Q24
TELEFO 1H24
TITIM 1H24

SRGIM 2Q24
REESM 1H24

AENASM 1H24
AEDBB 1H24

LIFP 1H24
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